N.B. The English text is an in-house translation.

Protokoll fort vid extra bolagsstimma i
Sleep Cycle AB (publ), org.nr 556614-
7368, torsdagen den 23 november 2023 i
Goteborg

Minutes kept at the extraordinary general meeting
(the “EGM?”) in Sleep Cycle AB (publ), reg. no.
556614-7368, held on Thursday, 23 November
2023 in Gothenburg, Sweden

1. § Stammans oppnande / Opening of the meeting

Stamman Oppnades av advokat Aleksander Ivarsson pa uppdrag av styrelsen.
The attorney Aleksander Ivarsson opened the meeting on behalf of the board of directors.

2.8 Val av ordforande vid stimman / Election of chairperson of the meeting

Advokat Aleksander Ivarsson valdes till ordférande vid stimman. Noterades att bolagets CFO

Per Andersson skulle fora protokollet.
The attorney Aleksander Ivarsson was appointed as chairperson of the EGM. It was noted that the company’s CFO,
Per Andersson, should keep the minutes.

Noterades att aktiedgarna har kunnat utdva sin rostrétt per post fore stimman.
It was noted that the shareholders have been able to exercise their voting rights by postal voting prior to the AGM.

Kallelsen till bolagsstdimman liksom det formulédr som har kunnat anvdndas for
postrostning bilades protokollet, Bilaga 1 och Bilaga 2.

The notice to attend the meeting and the form that could have been used for postal voting were attached to the
minutes, Appendix 1 and Appendix 2.

Ordforanden upplyste om att det fanns personer 1 stimmolokalen som inte var

aktiedgare. Beslutades att dessa personer fick nérvara vid stimman.
The chairperson informed that there were persons present at the meeting venue that were not shareholders. It was
resolved that these persons could attend the EGM.

3.8 Upprittande och godkinnande av rostlingd / Preparation and approval
of the voting register

En forteckning dver vid stimman nédrvarande aktiedgare, ombud och bitrdden
upprattades baserad pé bolagsstimmoaktieboken och anmilda aktiedgare som nérvarade
1 stimmolokalen, Bilaga 3. Forteckningen godkéndes som rostlingd vid stimman.

A list of the shareholders, representatives and assistants present at the meeting was drawn up based on the EGM’s

register of shareholders and shareholders having given notice of participation and being present at the meeting
venue, Appendix 3. The list was approved as the voting list for the meeting.
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4. § Godkinnande av dagordning / Approval of the agenda

Det i kallelsen intagna forslaget till dagordning godkéndes av stimman.
The proposed agenda published in the notice was approved by the meeting.

5.8 Val av justeringspersoner / Election of persons to approve the minutes

Rasmus Jarborg (representerande sig sjalv) och Maciej Drejak (representerande Petter Wallin,
GLA Invest S.A., h265 AB och MCGA AB) utsags att jamte ordforanden justera dagens

protokoll.
Rasmus Jirborg (representing himself) and Maciej Drejak (representing Petter Wallin, GLA Invest S.4., h265 AB
and MCGA AB) were appointed to approve the minutes together with the chairperson of the meeting.

6.§ Provning av om stimman blivit behorigen sammankallad /
Determination of whether the meeting has been duly convened

Det upplystes att kallelse till stimman skett genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar
den 30 oktober 2023 samt att kallelsen offentliggjorts och hallits tillgédnglig pa bolagets
webbplats sedan den 25 oktober 2023. Att kallelse har skett har vidare annonserats i Svenska

Dagbladet den 30 oktober 2023. Stimman konstaterades vara i behorig ordning sammankallad.
It was noted that notice to attend the EGM had been published in the Official Swedish Gazette (Sw. Post- och Inrikes
Tidningar) on 30 October 2023 and that the notice had been made available at the company’s website on 25 October
2023. Further, on 30 October 2023, the company announced in Svenska Dagbladet that notice had been issued. It
was determined that the meeting had been duly convened.

7.8 Beslut om riktad emission av teckningsoptioner, serie 2023/2027 /
Resolution on directed issue of subscription warrants, series 2023/2027

Noterades att styrelsens fullstdndiga forslag till riktad emission av teckningsoptioner,
serie 2023/2027, Bilaga 4, och handlingar enligt 14 kap. 8 § aktiebolagslagen framlagts
genom att det funnits tillgéngliga hos bolaget och pa bolagets hemsida samt skickats till

de aktiedgare som begirt det.

It was noted that the board of directors’ complete proposal for resolution on directed issue of subscription warrants,
series 2023/2027, Appendix 4, and documentation pursuant to Chapter 14, Section 8 of the Swedish Companies Act,
had been presented by being available at the company and on the company’s website as well as sent to shareholders
upon request.

Stamman beslutade att godkénna styrelsens forslag om inréttandet av ett
incitamentsprogram for verkstillande direktdren i bolaget genom en riktad emission av
teckningsoptioner, serie 2023/2027. Det antecknades att beslutet var enhélligt och att
beslutet saledes fattats med erforderlig majoritet om nio tiondelar av sdvil avgivna

roster som vid stimman foretrddda aktier.

The EGM resolved to adopt the board of directors’ proposal on an incentive program for the CEO of the company by
a directed issue of subscription warrants, series 2023/2027. It was noted that the resolution was unanimously
adopted and that the resolution thus was taken with the required majority of nine tenths of the votes cast as well as
the shares represented at the meeting.

8.§ Stammans avslutande / Closing of the meeting

Stdmman forklarades avslutad.
The meeting was declared closed.
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Vid protokollet:
Minutes kept by:

Per Andersson

Justeras:

Approved:

Aleksander Ivarsson

Rasmus Jéarborg Maciej Drejak



Bilaga 1

Kallelse till extra bolagsstamma i Sleep Cycle AB (publ)

Aktieagarna i Sleep Cycle AB (publ) ("Sleep Cycle"), org.nr 556614-7368, kallas till
extra bolagsstamma den 23 november 2023 kl. 13.00, pa bolagets huvudkontor,
vaning 20, Drakegatan 10, 412 50 Goteborg. Inregistrering till stamman baérjar kl. 12.30.

Styrelsen har beslutat att aktieagare ska kunna utova sin rostratt vid stamman aven
genom postrostning i enlighet med foreskrifterna i Sleep Cycles bolagsordning.

Ratt att delta och anmalan

A) Deltagande i stammolokalen

Den som Onskar narvara i stammolokalen personligen eller genom ombud ska
[ vara upptagen som aktiedgare i den av Euroclear Sweden AB framstallda aktieboken
avseende forhallandena den 15 november 2023, och
[ senast den 17 november 2023 anmala sig per post till Sleep Cycle AB (publ), "Extra
bolagsstamma 2023", Drakegatan 10, 412 50 Goteborg, via telefon till 0709-39 53 27
eller per e-post till investor@sleepcycle.com. Vid anmalan ska aktieagaren uppge

namn, person- eller organisationsnummer, adress, telefonnummer och antalet
eventuella bitraden (hogst tva).

For den som onskar foretradas av ombud ska en skriftlig och daterad fullmakt undertecknad
av aktiedgaren utfardas for ombudet. Sleep Cycle tillhandahéller fullmaktsformular pa
bolagets hemsida, https://investors.sleepcycle.com/. Om fullmakten utfardats av juridisk

person ska registreringsbevis eller motsvarande behorighetshandling bifogas. For att
underlatta registreringen vid stamman bor fullmakt samt registreringsbevis och andra
behorighetshandlingar skickas till bolaget under ovanstaende adress i samband med

anmalan.

B) Deltagande genom postrdstning

Den som Onskar delta i stamman genom postrostning ska
[ vara upptagen som aktiedgare i den av Euroclear Sweden AB framstallda aktieboken
avseende forhallandena den 15 november 2023, och
[ senast den 17 november 2023 anmala sig genom att avge sin postrost enligt
anvisningarna nedan s att postrosten ar Sleep Cycle tillhanda senast den dagen.
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Den som vill ndrvara i stammolokalen personligen eller genom ombud, maste anmala detta
enligt A) ovan. Det innebar att en anmalan genom endast postrostning inte racker for den
som vill narvara i stammolokalen.

FoOr postrostningen ska ett sarskilt formular anvandas. Postrostningsformularet finns

tillgangligt pa bolagets hemsida https://investors.sleepcycle.com/. Ifyllt och undertecknat
postrostningsformular kan skickas med post till Sleep Cycle AB (publ), "Extra bolagsstamma
2023", Drakegatan 10, 412 50 Goteborg eller med e-post till investor@sleepcycle.com (ange

"“Sleep Cycle AB - Postrostning” i amnesraden). Ifyllt formular ska vara Sleep Cycle tillhanda
senast den 17 november 2023.

Aktiedgare far inte forse postrosten med sarskilda instruktioner eller villkor. Om sa sker ar
postrosten i sin helhet ogiltig. Ytterligare anvisningar och villkor framgar av
postrostningsformularet.

Om aktieagare postrostar genom ombud ska en skriftlig och daterad fullmakt undertecknad
av aktiedgaren bifogas postrostningsformularet. Fullmaktsformular finns tillgangligt pa
bolagets hemsida https://investors.sleepcycle.com/. Om aktiedgaren ar en juridisk person

ska registreringsbevis eller motsvarande behérighetshandling bifogas formularet.

Forvaltarregistrerade innehav

For att ha ratt att delta i stamman maste en aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina aktier,
forutom att anmala sig till stamman, |ata registrera aktierna i eget namn s3 att aktiedgaren blir
upptagen i framstallningen av aktieboken per den 15 november 2023. Sddan omregistrering
kan vara tillfallig (s.k. rostrattsregistrering) och begars hos forvaltaren enligt forvaltarens
rutiner i sddan tid i forvag som forvaltaren bestammer. Rostrattsregistrering som har gjorts av
forvaltaren senast den 17 november 2023 kommer att beaktas vid framstallningen av
aktieboken.

Dagordning

1. Stammans oppnande

2. Val av ordforande vid stamman
3. Upprattande och godkannande av rostlangd
4. Godkannande av dagordning
5. Val avjusteringspersoner
6. Provning av om stamman blivit behorigen sammankallad
7. Beslut om riktad emission av teckningsoptioner, serie 2023,/2027
8. Stammans avslutande
Beslutsforslag

Val av ordforande vid stamman (punkt 2)
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Styrelsen foreslar advokaten Aleksander Ivarsson som stammoordférande.

Upprattande och godkannande av rostlangd (punkt 3)

Den rostlangd som foreslds godkannas ar den rostlangd som upprattas av bolaget, baserad
pa bolagsstammoaktieboken, anmalda aktiedgare som ar narvarande i stammolokalen samt
mottagna postroster.

Beslut om riktad emission av teckningsoptioner, serie 2023/2027 (punkt 7)
Styrelsen foreslar att stamman beslutar om ett incitamentsprogram for
verkstallande direktoren i bolaget ("Deltagaren”) genom en riktad emission av
teckningsoptioner med ratt till teckning av nya aktier i bolaget. Avsikten med
incitamentsprogrammet ar att skapa en nara intressegemenskap mellan den
verkstallande direktoren och aktieagarna samt att skapa ett langsiktigt
engagemang for bolaget. Incitamentsprogrammet forvantas ocksa bidra till
mojligheterna att behalla en motiverad och engagerad verkstallande direktor
som ar avgorande for en framgangsrik implementering av bolagets affarsstrategi
och tillvaratagandet av bolagets langsiktiga intressen. Emissionen ska ske med
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt pa foljande villkor:

1. Bolaget ska utge hogst 100 000 teckningsoptioner som ger ratt till teckning
av 100 000 nya aktier. Overteckning kan inte ske.

2. Ratt att teckna teckningsoptionerna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, tillkomma Deltagaren som ska erbjudas att teckna optioner pa
sarskild teckningslista.

3. Teckningsoptionerna ska emitteras till en kurs motsvarande ett beraknat
marknadsvarde for teckningsoptionerna (optionspremie) med tillampning av
Black-Scholes-modellen. Varderingen av optionerna ska utforas av oberoende
varderingsinstitut eller revisionsbolag. En preliminar berakning baserat pa en
teckningskurs vid utnyttjande av teckningsoptionerna som ar 40,00 kronor
per aktie ger vardet 2,19 kronor pa optionen. Nedanstaende varden pa de i
kalkylmodellen ingdende parametrarna har da anvants:

Riskfria rantan: 3,256 %
Volatiliteten: 38,4 %
Utdelningsandel av framtida vinst: 41 %

Marknadsvardet aktien: 25,00 kr
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Teckningsoptionerna ska tecknas senast den 31 december 2023 pa separat
teckningslista. Styrelsen ska aga ratt att forlanga tiden for teckning, dock inte
langre an till den 1 mars 2024.

Betalning av optionspremien for teckningsoptionerna ska ske inom tva veckor
fran tecknandet. Styrelsen ska dga ratt att forlanga tiden for betalning.

. Okningen av bolagets aktiekapital kan vid fullt utnyttjande av

teckningsoptionerna uppga till hogst 2 777,77777778326 kronor med forbehall
for den hojning som kan foranledas av att omrakning kan komma att ske till
foljd av emissioner m.m.

Betalning for aktie vid utnyttjande av teckningsoption skall ske kontant till en
teckningskurs motsvarande 160 procent av genomsnittet av den for varje
handelsdag noterade volymviktade betalkursen enligt Nasdaq Stockholms
officiella kurslista for aktier i bolaget under perioden 10 handelsdagar som
foregar stamman.

Varje teckningsoption ska ge ratt att under perioden 1 december 2026 till och
med 2 januari 2027 teckna en ny aktie mot kontant betalning.
Teckningsoptionerna ska dock kunna utnyttjas vid eventuell tidigare tidpunkt
till foljd av fusion, tvangsinlésen av aktier, likvidation m.m.

. Aktie som utgivits efter nyttjande av teckningsoption medfor ratt till

vinstutdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som
infaller narmast efter det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket och
inforts i den av Euroclear forda aktieboken.

| samband med teckningen av teckningsoptioner av Deltagaren ska bolaget
forbehélla sig ratten att aterkopa teckningsoptioner om Deltagarens
anstallning upphor eller om Deltagaren i sin tur onskar vidaredverlata
teckningsoptionerna.

Overkursen vid teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsoption ska
tillforas den fria 6verkursfonden.

Teckningsoptionerna kan komma att bli foremal fér omrakning enligt
sedvanliga omrakningsprinciper pa grund av bl.a. fondemission,
sammanlaggning eller uppdelning av aktier, foretradesemission eller liknande
handelser.

De fullstandiga villkoren for programmet framgar av Villkor for
teckningsoptioner av serie 2023,/2027.

Fordelning av teckningsoptioner

Deltagaren ska erbjudas att teckna hogst 100 000 optioner.

Skal for avvikelse fran aktiedgarnas foretrddesratt




Skalen for avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ar en 6nskan om att fa ett
optionsprogram infort agnat for tilldelning till verkstallande direktoren i bolaget
varmed verkstallande direktoren kan erbjudas mojlighet att ta del av en
vardetillvaxt i bolagets aktie. Detta forvantas leda till att intresset for bolagets
utveckling - liksom bolagets aktiekursutveckling - forstarks och att fortsatt
foretagslojalitet under de kommande aren stimuleras.

Utspadningseffekt
| det fall samtliga teckningsoptioner utnyttjas kommer antalet aktier cka med

100 000, vilket motsvarar en utspadning om hogst cirka 0,5 procent av aktierna
och rosterna baserat pa bolagets nuvarande antal aktier. Ovanstaende galler
med forbehall for omrakningar av teckningsoptionerna enligt de sedvanliga
omrakningsvillkor som finns i de fullstandiga villkoren.

Ovriga utestdende teckningsoptioner
Det finns for narvarande 5 utestdende optionsprogram enligt nedan.

Teckningsoptionsprogram 2020/2023 bestar av 1225 teckningsoptioner dar en
option medfor ratt att under perioden fran och med 1 december 2023 och till och
med 31 december 2023 teckna 120 aktier till 81,89 kr (efter omrakning enligt
villkoren).

Teckningsoptionsprogram 2021/2024:1 bestar av 190 076 teckningsoptioner dar
en option medfor ratt att under perioden fran och med 8 juni 2024 och till och
med 7 augusti 2024 teckna 1,18 aktie for 79,82 kr (efter omrakning enligt
villkoren).

Teckningsoptionsprogram 2021/2024:2 bestar av 18 595 teckningsoptioner dar
en option medfor ratt att under perioden fran och med 5 december 2024 och till
och med 5 februari 2025 teckna 1,18 aktie for 79,82 kr (efter omrakning enligt
villkoren).

Teckningsoptionsprogram 2021/2026 (VD LTIP), bestar av 340 909
teckningsoptioner dar en option medfor ratt att under perioden fran och med
8 april 2026 och till och med 7 juni 2026 teckna 1,18 aktie for 203,72 kr (efter
omrakning enligt villkoren).

Teckningsoptionsprogram 2022/2025, bestar av 54 820 teckningsoptioner dar
en option medfor ratt att under perioden fran och med 1 augusti 2025 och till och



med 31 augusti 2025 teckna 1,02 aktie for 69,58 kr (efter omrakning enligt
villkoren).

For de fall d& samtliga optioner ovan nyttjas for teckning inklusive det féreslagna
programmet, kommer antal aktier oka med 951 419, vilket motsvarar en
utspadning om hogst cirka 4,5 procent av aktierna och rosterna baserat pa
bolagets nuvarande antal aktier.

Kostnader
Da teckningsoptionerna emitteras till marknadsvarde ar det bolagets beddémning

att nagra lonekostnader eller sociala avgifter inte kommer att uppsta for bolaget
till foljd av optionsprogrammet. De totala kostnaderna, inklusive ovriga kostnader
i form av arvoden till externa radgivare och kostnader for administration av
programmet, beraknas uppga till cirka 100 000 kronor 6ver programmets |optid.

Beredning av forslaget
Forslaget till incitamentsprogram har utarbetats av styrelsens ersattningsutskott

och styrelsen i samarbete med extern expertis. Handlingar enligt 14 kap. 8 §
aktiebolagslagen har upprattats.

Sarskilt bemyndigande
Styrelsen, eller den styrelsen utser, ska aga ratt att vidta de smarre justeringar i

ovan namnda forslag som kan visa sig erforderliga i samband med registrering av
ovanstaende beslut vid Bolagsverket samt eventuell Euroclear Sweden-
anslutning av teckningsoptionerna.

Majoritetskrav
Beslutet omfattas av 16 kap. aktiebolagslagen och forutsatter bitrade av

aktiedgare med minst nio tiondelar av saval de avgivna rosterna som de aktier
som ar foretradda vid stamman.

Aktier och roster
Det totala antalet aktier och roster i bolaget uppgar till 20 277 563. Bolaget innehar inte
nagra egna aktier.

Upplysningar pa den extra bolagsstamman

Styrelsen och verkstallande direktéren ska, om ndgon aktiedgare begar det och styrelsen
anser att det kan ske utan vasentlig skada for bolaget, vid stamman lamna upplysningar om
forhallanden som kan inverka pa bedémningen av ett drende p4 dagordningen. Aktiedgare ar
valkomna att skicka in frdgor i forvag med post till Sleep Cycle AB (publ), "Extra



bolagsstamma 2023", Drakegatan 10, 412 50 Goteborg eller med e-post till
investor@sleepcycle.com.

Handlingar

Fullmaktsformular, postrostningsformular och styrelsens fullstandiga forslag till beslut enligt
punkten 7 tillsammans med villkor for teckningsoptioner, serie 2023/2027, och handlingar
enligt 14 kap. 8 § aktiebolagslagen finns tillgangliga pa bolagets hemsida
https://investors.sleepcycle.com/.

Handlingarna skickas utan kostnad for mottagaren till de aktieagare som begar det och
uppger sin postadress.

Behandling av personuppgifter
For information om hur dina personuppgifter behandlas se
https://www.euroclear.com/dam/ESw/Leqgal/Integritetspolicy-bolagsstammor-

svenska.pdf.

Goteborg i oktober 2023
Sleep Cycle AB (publ)
Styrelsen
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Bilaga 2

ANMALAN OCH FORMULAR FOR POSTROSTNING
enligt §$ 11i Sleep Cycles bolagsordning

Sleep Cycle AB (publ) tillhanda senast den 17 november 2023.

Nedanstdende aktiedgare anmaler sig och utdvar harmed sin rostratt for aktiedgarens
samtliga aktier i Sleep Cycle AB (publ), org.nr 556614-7368, vid extra bolagsstamma den
23 november 2023. ROstratten utdvas pa det satt som framgar av markerade
svarsalternativ nedan.

Aktiedagare Personnummer/organisationshummer

Forsakran (om undertecknaren ar stallforetradare for aktiedagare som ar juridisk person): Undertecknad ar
styrelseledamot, verkstallande direktor eller firmatecknare i aktiedgaren och forsakrar pa heder och samvete
att jag ar behorig att avge denna postrost for aktieagaren och att postrostens innehall stammer dverens
med aktiedgarens beslut

Forsakran (om undertecknaren foretrader aktieagaren enligt fullmakt): Undertecknad forsakrar pd heder
och samvete att bilagd fullmakt dverensstammer med originalet och inte ar aterkallad

Ort och datum

Namnteckning

Namnfortydligande

Telefonnummer E-post




Gor sa har:
[l Fyll i uppgifter ovan.
[l Markera valda svarsalternativ nedan.
[l Skriv ut, underteckna och skicka formularet till Sleep Cycle AB (publ), "Extra
bolagsstamma 2023", Drakegatan 10, 412 50 Goteborg, eller via e-post till
investor@sleepcycle.com (ange "Sleep Cycle AB - Postrostning” i amnesraden).

[l Om aktiedgaren ar en fysisk person som postrostar personligen ar det aktiedgaren sjalv
som ska underteckna vid Namnteckning ovan. Om postrosten avges av ett ombud
(fullmaktig) for en aktieagare ar det ombudet som ska underteckna. Om postrosten avges
av en stallféretradare for en juridisk person ar det stallforetradaren som ska underteckna.

[l Om aktiedgaren postréstar genom ombud ska fullmakt bilaggas formularet. Om
aktiedgaren ar en juridisk person maste registreringsbevis eller annan
behorighetshandling bilaggas formularet.

En aktiedgare som har sina aktier forvaltarregistrerade maste registrera aktierna i eget namn
for att fa rosta. Instruktioner om detta finns i kallelsen till stamman.

Aktiedgaren kan inte lamna andra instruktioner an att nedan markera ett av de angivna
svarsalternativen vid respektive punkt i formularet. Om aktiedgaren 6nskar avsta fran att rosta i
nagon frdga, vanligen avstd fran att markera ett alternativ. Om aktiedgaren har férsett formularet
med sarskilda instruktioner eller villkor, eller andrat eller gjort tillagg i fortryckt text, ar rosten
(dvs. postrostningen i dess helhet) ogiltig.

Postrostningsformularet, med eventuella bilagda behérighetshandlingar, ska vara Sleep Cycle
tillhanda senast den 17 november 2023. Postrost kan aterkallas fram till och med den 17 november
2023 genom att kontakta Sleep Cycle via e-post till investor@sleepcycle.com.

Endast ett formular per aktiedgare kommer att beaktas. Ges fler an ett formular in kommer endast
det senast daterade formularet att beaktas. Om tva formular har sasmma datering kommer endast
det formular som sist kommit bolaget tillhanda att beaktas. Ofullstandigt eller felaktigt ifyllt
formular kan komma att I1amnas utan avseende. En aktiedgare som postrostat har aven maojlighet
att delta i stammolokalen, forutsatt att anmalan har skett enligt de anvisningar som anges i
kallelsen till stamman. Om aktiedgare postrostat, och darefter deltar i stamman personligen eller
genom ombud, ar postrosten fortsatt giltig om inte aktiedgaren deltar i en omrostning under
stamman eller annars aterkallar avgiven postrést. Om aktiedgaren under stimmans gang valjer att
delta i en omrdstning kommer avgiven rost att ersatta tidigare inskickad postrost i relevant(a)
beslutspunkt(er).

Observera att postrosten inte utgor en anmalan for att narvara i stammolokalen personligen
eller genom ombud. Instruktioner for aktiedgare som Snskar narvara i stammolokalen personligen

eller genom ombud finns i kallelsen till stamman.

For fullstandiga forslag till beslut, vanligen se kallelsen och bolagets hemsida.


mailto:investor@sleepcycle.com

For information om hur dina personuppgifter behandlas hanvisas till den integritetspolicy som
finns tillganglig pa https://www.euroclear.com/dam/ESw/Legal/Integritetspolicy-

bolagsstammor-svenska.pdf.
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Extra bolagsstamma i Sleep Cycle AB (publ) den 23
november 2023

Svarsalternativen nedan avser framlagda forslag som anges i kallelsen till den extra
bolagsstamman samt halls tillgdngliga pa bolagets webbplats.

2. Val av ordférande vid stamman
Advokaten Aleksander Ivarsson

JaOl Nej O

3. Upprattande och godkannande av rostlangd

JaOl Nej O

4. Godkannande av dagordning

JaOl Nej O

6. Provning av om stamman blivit beh6érigen sammankallad
JaOl Nej O

7. Beslut om riktad emission av teckningsoptioner, serie 2023/2027
JaOl Nej O




Bilaga 4

Sleep Cycle AB, org. nr 556614-7368 | 1 |

Styrelsens forslag till beslut om riktad emission av
teckningsoptioner, Serie 2023/2027

Styrelsen foreslar att extra bolagsstamman den 23 november 2023 i Sleep Cycle AB, org.
nr. 556614-7368, beslutar om ett incitamentsprogram for verkstallande direktoren i
bolaget ("Deltagaren”) genom en riktad emission av teckningsoptioner med ratt till
teckning av nya aktier i bolaget. Avsikten med incitamentsprogrammet ar att skapa en
nara intressegemenskap mellan den verkstallande direktoren och aktieagarna samt att
skapa ett langsiktigt engagemang for bolaget. Incitamentsprogrammet forvantas ocksa
bidra till mojligheterna att behalla en motiverad och engagerad verkstallande direktor
som ar avgorande for en framgangsrik implementering av bolagets affarsstrategi och
tillvaratagandet av bolagets langsiktiga intressen. Emissionen ska ske med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt pa foljande villkor:

1. Bolaget ska utge hogst 100 000 teckningsoptioner som ger ratt till teckning av 100
000 nya aktier. Overteckning kan inte ske.

2. Ratt att teckna teckningsoptionerna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, tillkomma Deltagaren som ska erbjudas att teckna optioner pa sarskild
teckningslista.

3. Teckningsoptionerna ska emitteras till en kurs motsvarande ett beraknat
marknadsvarde for teckningsoptionerna (optionspremie) med tillampning av Black-
Scholes-modellen. Varderingen av optionerna ska utforas av oberoende
varderingsinstitut eller revisionsbolag. En preliminar berakning baserat pa en
teckningskurs vid utnyttjande av teckningsoptionerna som ar 40,00 kronor per aktie
ger vardet 2,19 kronor p4 optionen. Nedanstdende varden pé de i kalkylmodellen
ingdende parametrarna har da anvants:

Riskfria rantan: 3,256 %
Volatiliteten: 38,4 %
Utdelningsandel av framtida vinst: 41 %
Marknadsvardet aktien: 25,00 kr

4. Teckningsoptionerna ska tecknas senast den 31 december 2023 p3a separat
teckningslista. Styrelsen ska aga ratt att forlanga tiden for teckning, dock inte langre
an till den 1 mars 2024.

5. Betalning av optionspremien for teckningsoptionerna ska ske inom tva veckor fran
tecknandet. Styrelsen ska aga ratt att forlanga tiden for betalning.

6. Okningen av bolagets aktiekapital kan vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna
uppga till hogst 2 777,77777778326 kronor med forbehall for den héjning som kan

foranledas av att omrakning kan komma att ske till foljd av emissioner m.m.
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7. Betalning for aktie vid utnyttjande av Teckningsoption skall ske kontant till en
teckningskurs motsvarande 160 procent av genomsnittet av den for varje handelsdag
noterade volymviktade betalkursen enligt Nasdaq Stockholms officiella kurslista for
aktier i bolaget under perioden 10 handelsdagar som foregar stamman.

8. Varje teckningsoption ska ge ratt att under perioden 1 december 2026 till och med 2
januari 2027 teckna en ny aktie mot kontant betalning. Teckningsoptionerna ska dock
kunna utnyttjas vid eventuell tidigare tidpunkt till foljd av fusion, tvdngsinldsen av
aktier, likvidation m.m.

9. Aktie som utgivits efter nyttjande av teckningsoption medfor ratt till vinstutdelning
forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att
de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket och inforts i den av Euroclear forda
aktieboken.

10. | samband med teckningen av teckningsoptioner av Deltagaren ska bolaget
forbehalla sig ratten att aterkdpa teckningsoptioner om Deltagarens anstallning
upphor eller om Deltagaren i sin tur dnskar vidaredverlata teckningsoptionerna.

11. Overkursen vid teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsoption ska tillforas
den fria dverkursfonden.

12. Teckningsoptionerna kan komma att bli foremal for omrakning enligt sedvanliga
omrakningsprinciper pa grund av bl.a. fondemission, sammanlaggning eller
uppdelning av aktier, foretradesemission eller liknande handelser.

13. De fullstandiga villkoren for programmet framgar av Bilaga A.

Fordelning av teckningsoptioner
Deltagaren ska erbjudas att teckna hogst 100 000 optioner.

Skal for avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt
Skalen for avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ar en 6nskan om att f3 ett

optionsprogram infort agnat for tilldelning till verkstallande direktoren i bolaget varmed
verkstallande direktoren kan erbjudas mojlighet att ta del av en vardetillvaxt i bolagets
aktie. Detta forvantas leda till att intresset for bolagets utveckling - liksom bolagets
aktiekursutveckling - forstarks och att fortsatt foretagslojalitet under de kommande aren
stimuleras.

Utspadningseffekt
| det fall samtliga teckningsoptioner utnyttjas kommer antalet aktier oka med 100 000,

vilket motsvarar en utspadning om hogst cirka 0,5 procent av aktierna och rosterna
baserat pa bolagets nuvarande antal aktier. Ovanstdende galler med forbehall for
omrakningar av teckningsoptionerna enligt de sedvanliga omrakningsvillkor som finns i
de fullstandiga villkoren.
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Ovriga utestdende teckningsoptioner
Det finns for ndrvarande 5 utestdende optionsprogram enligt nedan.

Teckningsoptionsprogram 2020/2023 bestar av 1225 teckningsoptioner dar en option
medfor ratt att under perioden frdn och med 1 december 2023 och till och med 31
december 2023 teckna 120 aktier till 81,89 kr (efter omrakning enligt villkoren).

Teckningsoptionsprogram 2021/2024:1 bestar av 190 076 teckningsoptioner dar en
option medfor ratt att under perioden frdn och med 8 juni 2024 och till och med 7
augusti 2024 teckna 1,18 aktie for 79,82 kr (efter omrakning enligt villkoren).

Teckningsoptionsprogram 2021/2024:2 bestar av 18 595 teckningsoptioner dar en
option medfor ratt att under perioden fran och med 5 december 2024 och till och med 5
februari 2025 teckna 1,18 aktie for 79,82 kr (efter omrakning enligt villkoren).

Teckningsoptionsprogram 2021/2026 (VD LTIP), bestar av 340 909 teckningsoptioner
dar en option medfor ratt att under perioden frdn och med 8 april 2026 och till och med
7 juni 2026 teckna 1,18 aktie for 203,72 kr (efter omrakning enligt villkoren).

Teckningsoptionsprogram 2022/2025, bestar av 54 820 teckningsoptioner dar en option
medfor ratt att under perioden frdn och med 1 augusti 2025 och till och med 31 augusti
2025 teckna 1,02 aktie for 69,58 kr (efter omrakning enligt villkoren).

For de fall d3 samtliga optioner ovan nyttjas for teckning inklusive det foreslagna
programmet, kommer antal aktier 6ka med 951 419, vilket motsvarar en utspadning om
hogst cirka 4,5 procent av aktierna och rosterna baserat pa bolagets nuvarande antal
aktier.

Kostnader
Da teckningsoptionerna emitteras till marknadsvarde ar det bolagets bedémning att

nagra ldnekostnader eller sociala avgifter inte kommer att uppsta for bolaget till féljd av
optionsprogrammet. De totala kostnaderna, inklusive dvriga kostnader i form av arvoden
till externa raddgivare och kostnader for administration av programmet, beraknas uppgé
till cirka 100 000 kronor 6ver programmets |6ptid.

Beredning av forslaget
Forslaget till incitamentsprogram har utarbetats av styrelsens ersattningsutskott och

styrelsen i samarbete med extern expertis. Handlingar enligt 14 kap. 8 §
aktiebolagslagen har upprattats.

Sarskilt bemyndigande
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Styrelsen, eller den styrelsen utser, ska aga ratt att vidta de smarre justeringar i ovan
namnda forslag som kan visa sig erforderliga i samband med registrering av ovanstaende
beslut vid Bolagsverket samt eventuell Euroclear Sweden-anslutning av
teckningsoptionerna.

Majoritetskrav
Beslutet omfattas av 16 kap. aktiebolagslagen och forutsatter bitrade av aktieagare med

minst nio tiondelar av saval de avgivna rosterna som de aktier som ar féretradda vid
stamman.

Goteborg i oktober 2023
Sleep Cycle AB (publ)
Styrelsen



Bilaga A

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER AV Serie 2023/2027 | Sleep Cycle AB

1. DEFINITIONER
| dessa villkor ska foéljande benamningar ha den innebdrd som anges nedan:
"Aktie” eller "Aktier” betyder aktie eller aktier i Bolaget.
”Aktiebolagslagen” betyder aktiebolagslagen (2005:551).

"Avstamningskonto” betyder vardepapperskonto hos Euroclear dar optionsinnehavares
innehav av aktier i bolaget som tillkommer genom teckning ska registreras.

"Bankdag” betyder dag som inte ar I6rdag, séndag eller annan allman helgdag eller som
betréffande betalning av skuldebrev inte ar likstalld med allmén helgdag i Sverige.

"Bolaget” betyder Sleep Cycle AB, org. nr. 556614-7368.
"Euroclear” avser Euroclear Sweden AB
"Optionsinnehavare” avser innehavare av Teckningsoption.

"Teckning” betyder teckning, med utnyttjande av teckningsoption, av nya aktier i bolaget
mot betalning i pengar enligt dessa villkor.

"Teckningskurs” betyder den kurs till vilken Teckning av nya Aktier med utnyttjande av
Teckningsoption kan ske.

"Teckningsoption” betyder ratt att teckna nya Aktier i Bolaget mot betalning i pengar
enligt dessa villkor.

"Teckningsoptionsbevis” betyder skriftligt bevis, stallt till viss man, som bolaget
utfardat som barare av teckningsoption.

”Teckningsperiod” betyder den period under vilken teckning far ske enligt dessa villkor.

2, ANTAL TECKNINGSOPTIONER
Antalet Teckningsoptioner uppgar till hdgst 100 000 stycken.

Bolaget kommer att fora en optionsbok éver Teckningsoptionerna. En Optionsinnehavare
kan dock alltid hos bolaget begara att Bolaget staller ut fysiska Teckningsoptionsbevis.

3. ANMALNINGSTID, PREMIE OCH BETALNING

Anmalan om Teckning av Teckningsoptioner kan ske fram till den 1 december 2023 eller
den senare dag som styrelsen beslutar, dock inte 1angre an till den 1 mars 2024.

Teckningsoptionen ska emitteras till en kurs motsvarande ett berdknat marknadsvarde
for Teckningsoptionerna (optionspremie) med tillampning av Black-Scholes
optionsprismodell.

Overkurs vid teckning av aktier genom utnyttjiande av teckningsoption ska tillféras den
fria 6verkursfonden.

Betalning for Teckningsoption ska ske till av Bolaget anvisat konto senast tva veckor
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efter det att Teckning av Teckningsoption skett.

TECKNING

Optionsinnehavare har ratt att under tiden fran och med den 1 december 2026 till och
med den 2 januari 2027, eller den tidigare dag som féljer av punkt 6 nedan, for varje
Teckningsoption pakalla Teckning av en (1) ny Aktie i Bolaget.

Teckningskursen per Aktie ska uppga till motsvarande 160 procent av genomsnittet av
den for varje handelsdag noterade volymviktade betalkursen for Aktier i Bolaget under
en period av 10 handelsdagar som féregar stamman. Den salunda faststallda
teckningskursen ska avrundas till narmaste helt tiotal re, varvid 5 6re ska avrundas
nedat.

Omrakning av Teckningskursen, liksom det antal nya Aktier som varje Teckningsoption
berattigar till Teckning av, kan &ga rum i de fall som framgar av punkt 6 nedan.
Teckningskursen far dock aldrig understiga Aktiens kvotvarde.

Teckning kan ske endast av det hela antal aktier vartill det sammanlagda antalet
Teckningsoptioner, som samtidigt utnyttjas av en och samma optionsinnehavare for
Teckning, ger ratt att teckna.

Anmalan om Teckning sker genom skriftlig anmalan till Bolaget varvid
Optionsinnehavaren, pa faststalld och av Bolaget tillhandahallen anmalningssedel, ska
ange det antal Aktier som dnskas tecknas. Vederboérligen ifylld och undertecknad
anmalningssedel ska tillstéllas Bolaget pa den adress som anges i anmalningssedeln s&
att den kommer Bolaget till handa inom den period Teckning enligt forsta stycket ovan
far pakallas. Anmalan om Teckning ar bindande och kan inte aterkallas.

Har Bolaget inte mottagit Optionsinnehavarens skriftliga anméalan om Teckning inom den
tid som anges i forsta stycket ovan, upphdr ratten till Teckning.

Betalning for tecknade Aktier ska erldggas inom fem (5) Bankdagar efter det att
anmalan om Teckning ingivits till Bolaget, till ett av Bolaget angivet bankkonto.

Efter Teckning verkstalls tilldelning av Aktier genom att de nya Aktierna upptas som
interimsaktier i den av Euroclear férda aktieboken. Sedan registrering skett hos
Bolagsverket blir registreringen av de nya Aktierna i Bolagets aktiebok slutgiltig. Som
framgar av punkt 6 nedan kan tidpunkten fér sadan slutgiltig registrering i vissa fall
komma att senarelaggas.

UTDELNING PA NY AKTIE

Aktie, som utgivits efter Teckning, medfor ratt till vinstutdelning férsta gangen pa den
avstamningsdag for utdelning, som infaller narmast efter det att de nya Aktierna
registrerats hos Bolagsverket och inforts i den av Euroclear forda aktieboken.

OMRAKNING I VISSA FALL

Om Bolaget, innan Teckningsoptionerna har utnyttjats, vidtar vissa nedan uppraknade
atgarder ska foljande galla betraffande omrakning:

Fondemission
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6.3

Genomfor Bolaget en fondemission, ska Teckning, dar anmalan om Teckning gors pa
sadan tid att den inte kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fore
bolagsstamma som beslutar om fondemissionen, verkstallas forst sedan stamman
beslutat om denna. Aktier som tillkommit p& grund av Teckning verkstalld efter
emissionsbeslutet registreras interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebéar att de
inte har ratt att delta i emissionen. Slutlig registrering pa avstdmningskonto sker forst
efter avstdmningsdagen fér emissionen.

Vid Teckning som verkstélls efter beslutet om fondemission tilldmpas en omréaknad
Teckningskurs liksom ett omraknat antal Aktier som varje Teckningsoption ger ratt att
teckna. Omrakningen utférs av Bolaget, genom styrelsen, enligt féljande formler:

féregaende Teckningskurs x antalet Aktier fére fondemissionen

omrédknad Teckningskurs =
antalet Aktier efter fondemissionen

féregaende antal Aktier som varje Teckningsoption gav rétt till x antalet Aktier
omréknat antal Aktier som varje efter fondemissionen

Teckningsoption berattigar till
antalet Aktier fére fondemissionen

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och det omréknade antal Aktier som varje
Teckningsoption ger ratt att teckna faststalls av Bolaget, genom styrelsen, snarast
mojligt efter bolagsstdmmans beslut om fondemission, men tillampas forst efter
avstamningsdagen fér emissionen.

Sammanlaggning eller uppdelning av Aktier

Genomfor Bolaget en sammanlaggning eller uppdelning (split) av Aktierna, ska punkt
6.1 ovan aga motsvarande tilldmpning, varvid, som avstdmningsdag ska anses den dag
da sammanlaggning respektive uppdelning, pa Bolagets begaran, sker hos Euroclear.

Nyemission

Genomfor Bolaget en nyemission enligt 13 kap. Aktiebolagslagen, med foretradesratt
for aktiedgarna att teckna nya Aktier mot kontant betalning eller betalning genom
kvittning, ska foljande galla betraffande ratten till deltagande i emissionen for Aktie som
tillkommit pa grund av Teckning:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av bolagsstammans
godkannande eller med stod av bolagsstdmmans bemyndigande, ska i beslutet
om emissionen anges den senaste dag da Teckning ska vara verkstalld for att
Aktie, som tillkommit genom Teckning, ska medfdra ratt att delta i emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstamman, ska Teckning, som pakallas pa sadan
tid att Teckning inte kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fére den
bolagsstdmma som beslutar om emissionen, verkstallas férst sedan Bolaget
verkstallt omrakning enligt denna punkt 6.3. Aktier, som tillkommit pa grund av
sadan Teckning, upptas interimistiskt pa avstamningskonto vilket innebar att de
inte har ratt att delta i emissionen.



Vid Teckning som verkstélls pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte
uppkommer tilldmpas en omraknad Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier som
beléper pé varje Teckningsoption. Omrakningen utférs av Bolaget, genom styrelsen,
enligt féljande formler:

féregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga bérskurs under den i
emissionsbeslutet faststéllda teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)
omréknad teckningskurs =

aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval dérav framréknade teoretiska vérdet pa

féregaende antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av x (aktiens
omréknat antal aktier som varje genomsnittskurs 6kad med det pa grundval dérav framrdknade teoretiska vérdet pa_
teckningsoption beréttigar till teckning av teckningsrétten)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det fér varje handelsdag
under teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och
lagsta betalkursen for Aktien enligt Nasdaqg Stockholms officiella kurslista. | avsaknad
av notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade kopkursen inga i
berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i
berakningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framréknas enligt féljande formel:

det antal nya Aktier som hégst kan komma att utges enligt emissionsbeslutet
X (Aktiens genomsnittskurs - teckningskursen fér den nya Aktien)

teckningsréttens vérde =

antalet Aktier fore emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, ska det teoretiska vardet pa teckningsratten
bestammas till noll.

Vid beréakning enligt ovanstaende formel ska bortses fran aktier som innehas av
Bolaget.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omraknat antal Aktier faststalls av
Bolaget, genom styrelsen, tvad Bankdagar efter teckningstidens utgang och ska
tillampas vid Teckning som verkstalls darefter.

Under tiden till dess att omréknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststallts,
verkstalls Teckning endast preliminart, varvid helt antal Aktier som varje
Teckningsoption fore omrakning berattigar till Teckning av, upptas interimistiskt pa
avstamningskonto. Dessutom noteras sarskilt att varje Teckningsoption efter omrékning
kan berattiga till ytterligare Aktier. Slutlig registrering pa avstdmningskontot sker sedan
den omraknade Teckningskursen faststallts.

Emission enligt 14 kap. eller 15 kap. Aktiebolagslagen

Genomfor Bolaget — med foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller
betalning genom kvittning — en emission enligt 14 kap. eller 15 kap. Aktiebolagslagen
ska, betraffande ratten till deltagande i emissionen fér Aktie som utgivits vid teckning
med utnyttjande av Teckningsoption bestdmmelserna i punkt 6.3 forsta stycket 1 och 2
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ovan &ga motsvarande tillampning.

Vid Teckning som verkstalls pa sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte
uppkommer tilldmpas en omraknad Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier som
beléper péa varje Teckningsoption. Omrakningen utférs av Bolaget, genom styrelsen,
enligt foljande formler:

féregaende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga marknadskurs under den

omréiknad Teckningskurs - i emissionsbeslutet faststéllda teckningstiden (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsréttens vérde

féregaende antal Aktier, som varje Teckningsoption beréttigar till x (aktiens

omréknat antal Aktier som varje genomsnittskurs 6kad med teckningsréttens vérde)

Teckningsoption berattigar till
Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i punkt 6.3 ovan angivits.

Teckningsrattens varde ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och
lagsta betalkursen for teckningsratten enligt Nasdaq Stockholms officiella kurslista. |
avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den som slutkurs noterade képkursen
ingd i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs ska inte inga i
berakningen.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omraknat antal Aktier faststalls av
Bolaget, genom styrelsen, tva Bankdagar efter teckningstidens utgang och ska
tilldampas vid Teckning som verkstalls darefter. Vid Teckning som verkstalls under tiden
till dess att omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststallts, ska
bestdmmelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan aga motsvarande tillampning.

Erbjudande till aktieagarna

Skulle Bolaget i andra fall an som avses i punkterna 6.1-6.4 ovan ldmna erbjudande till
aktiedgarna att, med foretradesratt enligt principerna i 13 kap. 1 § Aktiebolagslagen, av
Bolaget forvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan
namnda principer, till aktiedgarna utdela sadana vardepapper eller rattigheter utan
vederlag ska vid teckning av aktier som pakallas pa sadan tid att darigenom erhallen
aktie inte medfor ratt for Optionsinnehavaren till deltagande i erbjudandet tillampas en
omraknad Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier. Omrakningen ska utféras av
Bolaget, genom styrelsen, enligt foljande formler:

féregaende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga marknadskurs under den
i emissionsbeslutet faststéllda teckningstiden (Aktiens genomsnittskurs)

omrédknad Teckningskurs =
Aktiens genomsnittskurs 6kad med vérdet av rétten till deltagande i
erbjudandet (inkbpsréttens vérde)

féregaende antal Aktier, som varje Teckningsoption beréttigar till x (aktiens

omréknat antal Aktier som varje genomsnittskurs 6kad med inkdpsréttens vérde)

Teckningsoption berattigar till
Aktiens genomsnittskurs
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Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i punkt 6.3 ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkdpsratter och handel med dessa agt rum, ska
vardet av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara inkdpsrattens varde.
InkOpsrattens varde ska harvid anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under anméalningstiden framraknade medeltalet av den under dagen
noterade hdgsta och lagsta betalkursen for inkdpsratterna enligt Nasdaq Stockholms
officiella kurslista. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den fér sddan dag
som slutkurs noterade képkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller képkurs ska inte inga i berékningen.

For det fall aktieagarna inte erhallit inkdpsratter eller eljest sadan handel med
inkdpsratter som avses i foregaende stycke inte gt rum, ska omrékning av
Teckningskursen och antal Aktier ske med tillampning sa langt som mdgjligt av de
principer som anges ovan i denna punkt 6.5, varvid féljande ska géalla. Om notering sker
av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, ska vardet av ratten till
deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under 25 handelsdagar fran och med forsta dag for notering framraknade medeltalet av
den under dagen noterade hégsta och lagsta betalkursen vid affarer i dessa
vardepapper eller rattigheter vid marknadsplatsen, i forekommande fall minskat med
det vederlag som betalats for dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad av
notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade kdpkursen inga i
berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i
berakningen. Vid omrakning av Teckningskursen och antal Aktier enligt detta stycke,
ska namnda period om 25 handelsdagar anses motsvara den i erbjudandet faststéllda
anmalningstiden enligt forsta stycket ovan i denna punkt 6.5. Om sadan notering inte
sker ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet sa langt mgjligt faststéllas med
ledning av den marknadsvardesférandring avseende Bolagets Aktier som kan bedémas
ha uppkommit till f6ljd av erbjudandet.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omraknat antal Aktier faststalls av
Bolaget, genom styrelsen, snarast mojligt efter erbjudandetidens utgang och
skatillampas vid Teckning som verkstalls darefter. Vid Teckning som verkstalls under
tiden till dess att omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststallts, ska
bestdmmelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan aga motsvarande tilldampning.

Foretradesratt for Optionsinnehavare vid emissioner

Genomfor Bolaget — med foretradesratt for aktiedgarna — en nyemission enligt 13 kap.
eller en emission enligt 14 kap. eller 15 kap. Aktiebolagslagen, ager Bolaget besluta att
ge samtliga Optionsinnehavare samma foéretradesratt som enligt beslutet tillkommer
aktiedgarna. Darvid ska varje Optionsinnehavare, oaktat att Teckning inte verkstallts,
anses vara agare till det antal Aktier som Optionsinnehavaren skulle ha erhallit, om
Teckning verkstallts efter den Teckningskurs som gallde vid tidpunkten fér
emissionsbeslutet.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sadant erbjudande som avses i punkt
6.5 ovan, ska vad i féregaende stycke sagts aga motsvarande tillampning, dock att det
antal Aktier som Optionsinnehavaren ska anses vara agare till i sddant fall ska faststallas
efter den Teckningskurs som gallde vid tidpunkten for beslutet om erbjudandet.

Om Bolaget skulle besluta att ge Optionsinnehavarna foretradesratt i enlighet med
bestdmmelserna i denna punkt 6.6, ska ndgon omrakning enligt punkterna 6.3, 6.4 eller
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6.5 ovan av Teckningskursen och det antal Aktier som belOper pa varje Teckningsoption
inte &ga rum.

Kontant utdelning

Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebarande att dessa erhaller utdelning
som, tillsammans med 6vriga under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar,
overstiger tio (10) procent av Aktiens genomsnittskurs under en period om 25
handelsdagar ndrmast fére den dag da styrelsen for Bolaget offentliggdr sin avsikt att till
bolagsstdmman ldmna foérslag om sadan utdelning, ska, vid Teckning som péakallas pa
sadan tid att darigenom erhallen Aktie inte medfor ratt till erhallande av sddan utdelning,
tildmpas en omraknad Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier som varje
Teckningsoption berattigar till. Omrakningen ska baseras pa den del av den
sammanlagda utdelningen som &verstiger tio (10) procent av Aktiernas genomsnittskurs
under ovan namnd period ("extraordinar utdelning”). Omrakningen utférs av Bolaget,
genom styrelsen, enligt féljande formler:

féregaende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga marknadskurs under en
period om 25 handelsdagar réknat fr.o.m. den dag da Aktien noteras utan rétt
till extraordinér utdelning (Aktiens genomsnittskurs)

omrédknad Teckningskurs =
Aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordinéra utdelning som
utbetalas per Aktie

féregaende antal Aktier som varje Teckningsoption beréttigar till x Aktiens
genomsnittskurs 6kad med den extraordinéra utdelningen som utbetalas per
omréknat antal Aktier som varje Aktie

Teckningsoption berattigar till Aktiens genomsnittskurs
Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det fér varje handelsdag
under respektive period om 25 handelsdagar framraknade medeltalet av den under
dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen for Aktien enligt Nasdaq Stockholms
officiella kurslista. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs
noterade kopkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kdpkurs ska inte inga i berékningen. Den enligt ovan omréknade Teckningskursen och
omraknat antal Aktier faststélls av Bolaget, genom styrelsen, tva Bankdagar efter
utgangen av ovan angiven period om 25 handelsdagar och ska tillampas vid Teckning
som verkstalls darefter. Vid Teckning som verkstélls under tiden till dess att omraknad
Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststallts, ska bestdmmelserna i punkt 6.3
sista stycket ovan dga motsvarande tillAmpning.

Minskning av aktiekapitalet med aterbetalning till aktiedgarna

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna, vilken
minskning ar obligatorisk, tillampas en omraknad Teckningskurs och ett omraknat antal
Aktier som varje Teckningsoption berattigar till vid Teckning som verkstélls pa sadan tid
att aktier som tillkommer genom Teckning inte ger ratt delta i minskningen. Omrakningen
utférs av Bolaget, genom styrelsen, enligt féljande formler:

féregaende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga marknadskurs under en
tid av 25 handelsdagar réknat fr.o.m. den dag da Aktierna noteras utan rétt till
aterbetalning (Aktiens genomsnittskurs)

omrédknad Teckningskurs =
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Aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas per Aktie

féregaende antal Aktier som varje Teckningsoption beréttigar till x Aktiens

omréknat antal Aktier som varje genomshnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas per Aktie

Teckningsoption berattigar till Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i punkt 6.3 angivits. Vid omrékning
enligt ovan och dar minskningen sker genom inlésen av Aktier, ska i stallet for det
faktiska belopp som aterbetalas per Aktie ett beréknat aterbetalningsbelopp anvandas
enligt féljande:

det faktiska belopp som aterbetalas per inlést Aktie minskat med Aktiens
genomsnittliga marknadskurs under en period om 25 handelsdagar ndrmast
fére den dag da Aktien noteras utan rétt till deltagande i minskningen (Aktiens
genomsnittskurs)

beréknat belopp per Aktie = =

det antal Aktier i Bolaget som ligger till grund fér inlésen av en Aktie minskat
med talet 1

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad som angivits i punkt 6.3 ovan. Den
enligt ovan omraknade Teckningskursen och omraknat antal Aktier faststalls av Bolaget,
genom styrelsen, tva Bankdagar efter utgangen av den angivna perioden om 25
handelsdagar och ska tillampas vid Teckning som verkstalls darefter. Vid Teckning som
verkstalls under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier
faststallts, ska bestammelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan dga motsvarande
tillampning. Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av Aktier med
aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning inte &r obligatorisk, men dar, enligt
Bolagets bedémning, minskningen med hansyn till dess tekniska utformning och
ekonomiska effekter ar att jamstélla med minskning som ar obligatorisk, ska omrékning
av Teckningskursen och antal Aktier ske med tilldampning sa langt mdjligt av de principer
som anges ovan i denna punkt 6.8.

Likvidation

Beslutas att Bolaget ska tréda i likvidation enligt 25 kap. Aktiebolagslagen far, oavsett
likvidationsgrunden, Teckning darefter inte pakallas. Ratten att pakalla Teckning upphor i
och med likvidationsbeslutet, oavsett att detta inte ma ha vunnit laga kraft. Senast tva
manader innan bolagsstamman tar stallning till friga om Bolaget ska tréda frivillig
likvidation enligt 25 kap. 1 § Aktiebolagslagen, ska kdnda Optionsinnehavare genom
skriftligt meddelande enligt punkt 9 nedan underrattas om den avsedda likvidationen. |
meddelandet ska erinras om att Teckning inte far pakallas, sedan bolagsstdmman fattat
beslut om likvidation. Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd likvidation enligt
ovan, ska Optionsinnehavare — oavsett vad som i punkt 4 ovan sags om tidigaste
tidpunkt for pakallande av Teckning — aga ratt att pakalla Teckning fran den dag da
meddelandet lamnats, forutsatt att Teckning kan verkstéllas senast pa tionde
kalenderdagen fore den bolagsstdmma vid vilken fragan om Bolagets likvidation ska
behandlas.
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Fusionsplan enligt 23 kap. 15 § Aktiebolagslagen

Skulle bolagsstamman godkéanna fusionsplan enligt 23 kap. 15 § Aktiebolagslagen,
varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, far Teckning inte darefter pakallas. Senast
tvd manader innan Bolaget tar slutlig stéllning till fraga om fusion enligt ovan, ska kénda
Optionsinnehavare genom skriftligt meddelande enligt punkt 9 nedan underrattas om
fusionsavsikten. | meddelandet ska en redogorelse [damnas for det huvudsakliga
innehallet i den avsedda fusionsplanen samt ska Optionsinnehavarna erinras om att
Teckning inte far pakallas, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad som
angivits i forsta stycket ovan. Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd fusion enligt
ovan, ska Optionsinnehavare — oavsett vad som i punkt 4 ovan sags om tidigaste
tidpunkt for pakallande av Teckning — aga ratt att pakalla Teckning fran den dag da
meddelandet ldAmnats om fusionsavsikten, forutsatt att Teckning som kan verkstéllas
senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstdamma vid vilken fusionsplanen,
varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, ska godkannas.

Fusionsplan enligt 23 kap. 28 § Aktiebolagslagen

Upprattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § Aktiebolagslagen ska
foljande galla. Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i Bolaget och offentliggér
Bolagets styrelse sin avsikt att uppratta en fusionsplan enligt i féregaende stycke angivet
lagrum, ska Bolaget for det fall att sista dag for Teckning enligt punkt 4 ovan infaller efter
sadant offentliggdrande, faststalla en ny sista dag fér pakallande av Teckning
("slutdagen”). Slutdagen ska infalla inom 60 dagar fran offentliggérandet. Om
offentliggdrande sker i enlighet med vad som anges ovan, ska Optionsinnehavare —
oavsett vad som i punkt 4 ovan sags om tidigaste tidpunkt for pakallande av Teckning —
aga ratt att pakalla Teckning fram till slutdagen. Bolaget ska senast fyra veckor fore
slutdagen genom meddelande enligt punkt 9 nedan erinra Optionsinnehavarna om
denna ratt samt att Teckning inte far pakallas efter slutdagen.

Inldsen av minoritetsaktier

Blir Bolagets aktier foremal for tvangsinldsen enligt 22 kap. Aktiebolagslagen ska
foljande galla. Ager en aktiedgare ("majoritetsaktiedgaren”) ensam eller tillsammans med
dotterforetag aktier representerande sa stor andel av samtliga aktier i Bolaget att
majoritetsagaren, enligt vid var tid gallande lagstiftning, ger pakalla tvdngsinlésen av
aterstdende aktier och offentliggdr majoritetsagaren sin avsikt att pakalla sadan
tvangsinldsen, ska vad som anges i 22 kap. Aktiebolagslagen galla.

Delning enligt 24 kap. 1 § andra stycket 1 Aktiebolagslagen

Om bolagsstdmman skulle besluta om delning enligt 24 kap. 1 § andra stycket 1
Aktiebolagslagen, genom att godké&nna delningsplan, varigenom samtliga Bolagets
tillgangar och skulder évertas av ett eller flera andra bolag och Bolaget darvid uppléses
utan likvidation, far anmalan om Teckning inte ske darefter. Senast tvd manader innan
Bolaget tar slutlig stallning till fraga om delning enligt ovan, ska Optionsinnehavarna
genom skriftligt meddelande underrattas om den avsedda delningen. | meddelandet ska
en redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda delningsplanen
samt ska Optionsinnehavarna erinras om att anmalan om Teckning inte far ske, sedan
slutligt beslut fattats om delning eller sedan delningsplanen undertecknats av
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aktiedgarna. Om Bolaget lamnar meddelande om avsedd delning enligt ovan, ska
Optionsinnehavaren, oavsett vad som i punkt 4 ovan sags om tidigaste tidpunkt fér
Teckning, &ga ratt att pakalla Teckning fran den dag da meddelandet lamnats, forutsatt
att Teckning kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstamma vid
vilken delningsplanen ska godkannas respektive den dag da aktiedgarna ska
underteckna delningsplanen.

Delning enligt 24 kap. 1 § andra stycket 2 Aktiebolagslagen

Genomfor Bolaget en s.k. partiell delning enligt 24 kap. 1 § andra stycket 2 Aktiebolags-
lagen, genom vilken en del av Bolagets tillgangar och skulder évertas av ett eller flera
andra bolag utan att Bolaget uppldses, ska en omraknad Teckningskurs och omraknat
antal Aktier tillampas. Omrakningen utfors av Bolaget, genom styrelsen, enligt féljande
formler:

féregaende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga marknadskurs under en
tid av 25 handelsdagar réknat fr.o.m. den dag da Aktierna noteras utan rétt till
del av delningsvederlag (Aktiens genomsnittskurs)

omrédknad Teckningskurs =
Aktiens genomsnittskurs 6kad med det delningsvederlag som utbetalas per
Aktie

féregaende antal Aktier som varje Teckningsoption beréttigar till x Aktiens
omréknat antal Aktier som varje genomsnittskurs 6kad med det delningsvederlag som utbetalas per Aktie

Teckningsoption berattigar till

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomshnittskurs beréknas i enlighet med vad som angivits i punkt 6.3 ovan. For
det fall delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra vardepapper som ar féremal
for marknadsnotering ska vardet av det delningsvederlag som utges per aktie anses
motsvara genomsnittet av det fér varje handelsdag under ovan angiven period om 25
bérsdagar framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta
betalkursen for Aktien vid sadan marknadsplats. | avsaknad av notering av betalkurs ska
i stallet den som slutkurs noterade kdpkursen inga i berékningen. For det fall
delningsvederlag utgar i form av aktier eller andra vardepapper som inte ar féremal for
marknadsnotering ska vardet av delningsvederlaget, sa langt mdjligt, faststallas med
ledning av den marknadsvardesférandring avseende Bolagets aktier som kan bedémas
ha uppkommit till fljd av att delningsvederlaget utgivits. Den enligt ovan omraknade
Teckningskursen och omraknat antal Aktier faststalls av Bolaget, genom styrelsen, tva
Bankdagar efter utgdngen av ovan angiven period om 25 handelsdagar och ska
tillampas vid Teckning som verkstalls darefter. Om Bolagets Aktier inte langre ar féremal
for marknadsnotering, ska omréknad Teckningskurs och omréknat antal Aktier faststallas
i enlighet med i denna punkt angivna principer. Omrakningen ska utféras av Bolaget,
genom styrelsen, och ska goras med utgangspunkten att vardet av Teckningsoptionen
ska forbli oférandrat. Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad
Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststallts, ska bestdmmelserna i punkt 6.3
sista stycket ovan dga motsvarande tillampning. Innehavarna ska inte kunna gora
gallande nagon ratt enligt dessa villkor gentemot det eller de bolag som vid partiell
delning 6vertar tillgangar och skulder fran Bolaget.

Aterintridde av teckningsratt
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Oavsett vad under punkterna 6.9 till 6.14 ovan sagts om att Teckning inte far pakallas
efter beslut om likvidation, godkannande av fusionsplan eller delningsplan eller utgangen
av ny slutdag vid fusion, eller delning, ska ratten att pakalla Teckning ater intrdda for det
fall att likvidationen upphor respektive fusionen eller delningen inte genomférs.

Rétt att justera vid oskailigt resultat

Genomfor Bolaget atgard som avses i denna punkt 6 och skulle, enligt Bolagets
beddémning, tilldmpning av harfér avsedd omrakningsformel, med hansyn till atgardens
tekniska utformning eller av annat skal, inte kunna ske eller leda till att den ekonomiska
kompensation som Optionsinnehavare erhéller i férhallande till aktiedgarna inte ar skalig,
ska Bolagets styrelse genomféra omrakningen av Teckningskursen och antalet Aktier pa
satt Bolaget finner &ndamalsenligt i syfte att omrakningen av Teckningskursen och
antalet Aktier leder till ett skaligt resultat. Omrakningen ska ha som utgangspunkt att
vardet av Teckningsoptionerna ska ldamnas of6randrat.

Avrundning m.m.

Vid omrékning enligt ovan ska Teckningskurs avrundas till helt 6re, varvid ett halvt 6re
ska avrundas uppat, samt antalet Aktier avrundas till tva decimaler. Fér den handelse
behov uppkommer att omrakna valuta fran utlandsk valuta till svenska kronor eller fran
svenska kronor till utlandsk valuta ska styrelsen, med beaktande av gallande valutakurs,
faststélla omrakningskursen.

Konkurs

For den handelse Bolaget skulle forsattas i konkurs, far Teckning inte darefter pakallas.
Om emellertid konkursbeslutet havs av hogre ratt, far Teckning aterigen pakallas.

SARSKILT ATAGANDE AV BOLAGET

Bolaget forbinder sig att inte vidta nagon i punkt 6 ovan angiven atgard som skulle
medféra en omrakning av Teckningskursen till ett belopp understigande Aktiernas
kvotvarde.

FORVALTARE

For Teckningsoptioner som ar forvaltarregistrerade enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument ska vid tillampningen av
dessa villkor forvaltaren betraktas som Optionsinnehavare.

MEDDELANDEN

Meddelanden rérande Teckningsoptionerna ska tillstallas varje Optionsinnehavare och
annan rattighetshavare som ar antecknad pa konto i Bolagets avstamningsregister.

ANDRING AV VILLKOR

Bolaget ager besluta om andring av dessa villkor i den man lagstiftning,
domstolsavgérande eller myndighetsbeslut sa kraver eller om det i 6vrigt, enligt Bolagets
beddmning, av praktiska skal ar &ndamalsenligt eller nédvandigt och
Optionsinnehavarnas rattigheter inte i ndgot vasentligt avseende férsamras.
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SEKRETESS

Bolaget far inte obehdrigen till tredje man Iamna uppgift om Optionsinnehavare. Bolaget
har ratt till insyn i det av Euroclear férda avstamningsregistret éver Optionsinnehavare
och att i samband darmed erhalla uppgifter avseende bland annat namn, person- eller
organisationsnummer, adress och antal innehavda Teckningsoptioner for respektive
Optionsinnehavare.

TILLAMPLIG LAG OCH FORUM

Svensk lag galler for Teckningsoptionerna och darmed sammanhangande rattsfragor.
Tvist i anledning av Teckningsoptionerna ska avgoras av allman domstol med Goteborgs
tingsratt som forsta instans eller sadan annan domstol som Bolaget skriftligen
godkanner.

ANSVARSBEGRANSNING

Ifrdga om de atgarder som enligt dessa villkor ankommer pa Bolaget och/eller Euroclear
galler — betraffande Euroclear med beaktande av bestdmmelserna i lagen (1998:1479)
om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument — att ansvarighet
inte kan goras gallande for skada, som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk
eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller
annan liknande omstandighet. Férbehallet ifraga om strejk, blockad, bojkott och lockout
galler aven om Bolaget eller Euroclear vidtar eller ar féremal fér sadan konfliktatgard.

Inte heller ar Bolaget och/eller Euroclear skyldigt att i andra fall ersatta skada som
uppkommer, om Bolaget, eller i forekommande fall Euroclear, varit normalt aktsamt.
Bolaget och Euroclear ar inte i nagot fall ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget och/eller Euroclear att vidta atgard enligt dessa villkor pa
grund av omstandighet som anges i forsta stycket, far atgarden skjutas upp till dess
hindret har upphort.




